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Swiss Small Cap Invest AG                 Zürich, 20. März 2008 
Postfach, 8036 Zürich 
 
 

Medienmitteilung 
 
 
 
Veröffentlichung Jahresabschluss 2007  
 
Zürich, 20.03.2008. Swiss Small Cap Invest (SSCN) veröffentlicht heute ihren achten 
Jahresabschluss. In einem anspruchsvollen Marktumfeld hat sich der innere Wert 
(NAV) um 3,4% auf CHF 118.36 reduziert. Der Aktienkurs ist um 1,9% auf CHF 109.- 
gestiegen. Der daraus resultierende Discount beläuft sich auf 8,1%. Unsere 
Kernanlagen Interroll, Agta Record, Geberit, Carlo Gavazzi, Quadrant, Schmolz+ 
Bickenbach, Card Guard und Wasserwerke Zug machen zusammen rund 55% der 
gesamten Aktiven von Swiss Small Cap Invest AG aus. Über die ganze Periode wurden 
in grösserem Umfang liquide Mittel gehalten. Eine Indexnachbildung hat wiederum 
nicht stattgefunden. Neu können bis zu 20% des Gesellschaftsvermögens in 
mittelgrosse Unternehmen (Mid Caps) investiert werden. Im Januar 2008 haben wir 
mitgeteilt, dass wir eine strategische Neuorientierung prüfen. Ergebnisse liegen noch 
keine vor. Spätestens an der ordentlichen Generalversammlung vom 5. Juni 2008 
werden wir über das weitere Vorgehen informieren.  
 
 
Unveränderte Portfoliostrategie  
Mit grösseren Einzelbeteiligungen wollen wir die Marktopportunitäten besser ausschöpfen. 
Daran hat sich nichts geändert, auch wenn wir in der Berichtsperiode mit den Risiken eines 
solchen Vorgehens konfrontiert worden sind und als Folge davon eine Abflachung der 
Performance hinnehmen mussten. Wir tätigen unsere Anlagen unverändert mit einem 
Anlagehorizont von 3-5 Jahren und sind uns bewusst, dass im Verlauf solch langer Perioden 
vorübergehende Verwerfungen nicht ausgeschlossen werden können. Neu können bis zu 
20% des Gesellschaftsvermögens in mittelgrosse Unternehmen (Mid Caps) investiert 
werden. Unsere Kernbeteiligungen Agta Record, Geberit, Interroll, Quadrant, Carlo Gavazzi, 
das Energieunternehmen Wasserwerke Zug, sowie Card Guard und Schmolz+Bickenbach 
machen zusammen rund 55% der gesamten Aktiven von Swiss Small Cap Invest AG aus. 
Am Grundsatz, nur in kotierte Schweizer Nebenwerte zu investieren und keine neuen 
Positionen in nicht kotierten Unternehmen mehr einzugehen, wird festgehalten.  
  
 
Portfolioentwicklung und Aktivitäten 
Swiss Small Cap Invest hält derzeit 18 Beteiligungen. Die grössten Einzelpositionen sind mit 
einem Anteil von 10,5% Interroll gefolgt von Agta Record (8,9%), Geberit (7,8%) und 
Gavazzi (7,3%). Die in der Berichtsperiode beste Performance erzielte Agta Record mit 
einem Plus von 46% gefolgt von Interroll mit 34% und Kardex (+18%). Nicht im Rahmen 
unserer Erwartungen haben sich Card Guard (-50%) und Quadrant (-36%) entwickelt. 
Ebenfalls enttäuscht haben Citron und Advanced Digital. Citron hat die Turnaroundphase gut 
gemeistert und erwirtschaftet wieder Gewinne. In der Berichtsperiode sind nur wenige 
Umschichtungen vorgenommen worden. Der Anteil nicht kotierter Unternehmen am 
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Gesamtportfolio inkl. Wasserwerke Zug (4,3%) beträgt 9,7% (Vorjahr: 7,0%). Die 
Engagements an Thommen Medical und Ziemer Group sind werthaltig und entwickelten sich 
positiv. Thommen Medical konnte sogar um 17% aufgewertet werden. 
 
Am 04. Januar 2008 haben wir mitgeteilt, dass wir eine strategische Neuausrichtung der 
Gesellschaft prüfen. Spätestens an der ordentlichen Generalversammlung vom 05. Juni 
2008 im Technopark in Zürich werden wir über das weitere Vorgehen informieren.  
 
 
Unter www.swiss-small-cap.com können sämtliche Angaben über Swiss Small Cap Invest 
abgefragt werden. Dazu gehören unter anderem auch die tägliche Berechnung des inneren 
Wertes (NAV) sowie eine aktuelle Portfolioübersicht.  
 
 
 
Für weitere Informationen steht Ihnen gerne zur Verfügung: 
 
Philipp Baumgartner, Vorsitzender der Geschäftsleitung 
Tel: +41 (0)44 205 93 22 
Fax: +41 (0)44 205 93 15 
E-Mail: info@smallcap.ch 
 
 
 
 
 

Performance und Risiko 2007 
 
 
 01.01. - Risiko 
  31.12.07                     (1-Jahresvolatilität) 
 

lnnerer Wert (NAV)   - 3.44%  11.78% 
Aktie  + 1.87%  23.91% 
Discount (2006: -12.91%)   - 8.12%   
SPI Small-Cap Index (SSCI)              + 15.14%  13.13% 
SPI Gesamtmarkt   - 0.05%  15.03% 

 
 
 
 
Kurzportrait 
 

Swiss Small Cap Invest (SSCN) wurde am 6. September 1999 gegründet. Das Aktienkapital beläuft 
sich auf nominal 46'500'000 Schweizer Franken. Die Gesellschaft hält finanzielle Beteiligungen an 
kleinen Unternehmen (Small Caps) mit Sitz in der Schweiz und Liechtenstein. Als Small Caps werden 
Unternehmen definiert, deren Marktkapitalisierung 0.2% der Gesamtmarktkapitalisierung (SPI) nicht 
überschreiten. Bis zu 20% des Gesellschaftsvermögens können in mittelgrosse Unternehmen        
(Mid Caps) investiert werden. SSCN engagiert sich in sorgfältig ausgewählten kotierten und nicht 
kotierten KMU mit einem Anlagehorizont von grundsätzlich rund 3-5 Jahren. Neue Beteiligungen an 
Private Equity Firmen können nicht mehr erworben werden. Als Referenzindex wird der SPI Small-
Cap Index (SSCI) der Schweizer Börse SWX verwendet. 
 

Mitglieder des Verwaltungsrates sind: Theodor F. Kocher, Präsident, Patrick Schildknecht und Ettore 
Candolfi. Die Geschäftsführung obliegt Herrn Philipp Baumgartner, einem Spezialisten für Schweizer 
Mid- und Small Cap Investments.  
 
 


